GZ0O AG Spltal Wetzikon Register 36
Liquidationsstatus per 31.05.2025 (Szenario Spitalbetrieb sofort schliessen)
Aktiven
Buchwert 31.05.2025 We“b;:z:ﬂf:"ge" Wert Konkurs mit Sicherhieten belastet frei Anm
Umlaufvermégen 125°351°193 -4'717°875 112'462°653 384’334 112'078’318
Flissige Mittel / Transferkonto 83'842'014 0 83'842'014 0 83'842'014 2
Wertschriften kurzfristig gehalten 6'829'815 0 6'829'815 384’334 6'445'481
Forderungen aus L&L 17°489'212 -750'000 16'739'212 0 16'739'212
Forderungen aus L&L an Gruppengesellschaften 298’190, 0 298’190 0 298’190
Sonstige kurzfristige Forderungen 7'443'632 0 7'443'632 0 7'443'632
Warenvorrate 2'912'891 -1'868'292 1'044'599 0 1'044'599
Angefangene Arbeiten 3'260'290 -36'901 3'223'390 0 3'223'390
Aktive Rechungsabgrenzung 3275149 -2062'682 1'212'466 0 1'212'466
Forderungen gegen Steiner AG p.m. p.m. 2
Ergebnis der Schliessung -8'170°666 0 -8'170'666) 3
JAnlagevermdgen 45’821'876 -32’031°112, 13'790°764 13'790°764
Darlehen an Gruppengesellschaften 0 0 0 O]
Beteiligungen 1'838'889 -48'125 1'790'764 1'790'764
Sachanlagen 42'519'984 -30'519'984 12’000’000 12’000’000 4
davon Liegenschaft Kat.-Nr. 10877 0 35'287'154 0 4
davon Ubrige Liegenschaften 12°'000°000 14972 12'000’000 4
Immaterielle Anlagen 1’463'002 -1’463'002 0 0
Total 171°173’069 126’253’417 384’334 125’869’°082
Passiven
Forderungen angemeldet Forderungen von GZO Forderungen von GZO | Deckung wenn alle angemeldeten Forderungen an der Deckung wenn nur die von der Schuldnerin in Be_ttrag
oder aus Biichern bestritten anerkannt Verteilung teilnehmen und Rang anerkannte:le:::er;::gen an der Verteilung| Anm
Masseschulden 37°475’685
Masseschulden (Verbindlichkeiten gem. Bilanz mit Entstehungszeitpunkt ab 1. Mai 9475685
2024 sowie offene Mitarbeiterforderungen aus laufendem Betrieb)
Ruickstellung / Abgrenzung gezogene Erflllungsgarantie Steiner 20°000°000 2
Liquidationskosten (Schatzung) 8'000°000
Pfandgesicherte Forderungen 48°310°312 47°944°357 365’955
Angemeldet im Schuldenruf* 48'310'312 47°944'357 365’955
Privilegierte Forderungen 1. Klasse 32'387°624 1'769'846 30'617°778 32'387°624 100.00%] 30'617°778 100.00%]
Angemeldet im Schuldenruf* 4'059'278 1'769'846 2'289'432
weitere Forderungen 1. Klasse (aus Biichern GZO) 328’346 328’346 5
Forderungen Mitarbeiter wéhrend Kiindigungsfrist inkl. Arbeitgeberbeitrédge 28'000'000 28'000'000 6
Privilegierte Forderungen 2. Klasse 1°461°496 1°450’476 11’019 1°461°496 100.00%] 11°019 100.00%]
Angemeldet im Schuldenruf* 1'461°'496 1'450'476 11’019,
weitere Forderungen 2. Klasse (aus Biichern GZO) p.m. 5
Forderungen 3. Klasse 307°119’378 54°373’383 252'745°'995 54'544°278 19.00%) 57'764’600 22.85%
Angemeldet im Schuldenruf (exkl. Obligationare)* 79'111°428 9352173 69'759'255
Anleihensobligation CHF 170 Mio. (inkl. Zins bis 30.04.2024) 172'974'479 172'974'479
weitere Forderungen 3. Klasse (aus Biichern GZO) 1'745°366 1'745'366 5
Umklassierung vonin Qen Klasst.an. 1, 3 und pfandgesichert angemeldeten 436'895 436'895, 7
Forderungen mit bestrittenem Privileg
Pfandausfallforderungen 45021210 45021210 0 8
Forderungen aus Aufldsung tbrige Dauerschuldverhaltnisse 7°830°000 7°830°000 9

* Stand Erfassung: 30.06.2025. Spatere Erfassungen und Korrekturen sowie Anpassungen der Stellungnahme der Schuldnerin (anerkannt / bestritten) vorbehalten.

Hinweis: Dieser Liquidationsstatus hat vorlaufigen Charakter. Er wird im Hinblick auf die Abstimmung Gber den Nachlassvertrag aktualisiert werden.
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GZO AG Spital Wetzikon

Szenario Schliessung

Schliessung Spitalbetrieb (Dauer 1 Monat, basierend auf Mai 2025) Schétzung
Ertrag Stationar ca. 25% 1°931°000
Ertrag Stat. Allg. 1'464'000
Ertrag Stat. HP 323'000
Ertrag Stat. P 144’000
Ertrag Amb. und Teilstat. Ca. 33 % 1'363'000
Debitorenverluste & Zahlungsdiff.
Ubrige Ertrége 624000
Betriebsertrag 3'918'000
Personalaufwand (ohne freigestellte Mitarbeiter) 8'288'666
Besoldungen 6'750'000
Sozialleistungen und Vorsorge 1'282'000
Personalnebenkosten 65'000
Variable Léhne 191'666
Bruttogewinn -4'370'666
Sachaufwand (ohne Kosten fiir Auflésung Dauerschuldverhéltnisse) 3'800°000
Medizinischer Aufwand inkl. Arzthonorar 2374000
Lebensmittelaufwand 102'000
Haushaltaufwand 74000
Unterhalt und Reparaturen div. Anlagen 200000
Mietaufwand und Kleininvestitionen 40000
Energie- und Wasseraufwand 105000
Biiro- und Verwaltungsaufwand 630°000
Entsorgungsaufwand 10000
Ubriger Betriebsaufwand 265000
Umzugs- und Abbruchkosten
Ergebnis der Schliessung -8’170°666
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GZO AG Spital Wetzikon

Anmerkungen und Annahmen

1

Der Liquidationsstatus basiert auf der Saldobilanz der GZO AG per 31.05.2025. Aktuell wird aus dem operativen Betrieb insgesamt ein positiver Cashflow erzielt (auch unter Beriicksichtigung von Berater- und Sachwalterkosten); der Betrieb tragt sich
selbst. Im Hinblick auf die Abstimmung liber den Nachlassvertrag wird der Liquidationsstatus aktualisiert werden. Im Anlagevermdgen wurden die sich aus dem Schliessungsszenario ergebenden Korrekturen vorgenommen. Bei den Passiven wurde der
Schuldenruf (Stand Erfassung 30.06.2025) und der aktuelle Stand der Stellungnahme der Schuldnerin sowie die Summe der Anleihensobligation (inkl. Zins bis 30.04.2024) berlicksichtigt. Spatere Erfassungen und Korrekturen sowie Anpassungen der
Stellungnahme der Schuldnerin (anerkannt / bestritten) bleiben vorbehalten.

Die GZO AG und die Steiner AG (bzw. die Steiner Eagle AG [neu firmierend unter H56 Immo AG]) machen im Zusammenhang mit dem Neubauprojekt der GZO AG gegenseitig Anspriiche in Millionenhdhe geltend und haben in den jeweiligen
Nachlassverfahren entsprechende Forderungen angemeldet. Im Juni 2024 zog die GZO AG zu Lasten der Steiner AG Erflllungsgarantien in Hohe von CHF 20 Mio., derweil zugunsten der Steiner AG ein Pfandrecht in Hohe von rund CHF 25 Mio. auf
der Spitalliegenschaft der GZO AG (Kat.-Nr. 10877) vorlaufig eingetragen ist (bei einer als pfandgesichert angemeldeten Forderung von rund CHF 45 Mio.). Die GZO AG bestreitet die Forderungen der Steiner AG bzw. der Steiner Eagle AG. Das
Ergebnis der Auseinandersetzung zwischen der GZO AG und der Steiner AG bzw. der Steiner Eagle AG ist offen. Vor diesem Hintergrund wurde im Betrag der gezogenen Erfiillungsgarantien, der in den flissigen Mitteln enthalten ist, eine potentielle
Masseverbindlichkeit berticksichtigt. Die Forderung der GZO AG gegen die Steiner AG wurde pro memoria vorgemerkt.

Das Schliessungsszenario wurde von der GZO AG berechnet. Die GZO AG geht dabei von folgenden Annahmen aus:

(i) Die Ankiindigung einer Schliessung fiihrt zu einer sehr grossen Unruhe bei den Mitarbeitern, den Patienten und Zuweisern. Es diirfte sich eine Eigendynamik entwickeln, die es nicht realistisch macht, dass der Betrieb noch liber mehrere Monate
aufrechterhalten werden kénnte, weder von der Nachfrageseite, noch von der Seite der Personalressourcen.

(i) Eine Schliessung Uber den Zeitraum eines Monates scheint aus dieser Sicht realistisch: Alle stationaren Patienten werden zu Ende behandelt werden kénnen, nach einem Monat missten rund 10 - 20 Patienten in andere Spitéler verlegt werden; neue
stationare Patienten wiirden nicht mehr aufgenommen werden; geplante ambulante Eingriffe, die nicht von den Patienten abgesagt werden, kdnnten noch durchgefiihrt werden; fiir regelmassige ambulante Patienten kénnten Anschlusslsungen gefunden
werden; alle Falle kénnten sauber dokumentiert und abgerechnet werden.

(iii) Als Basis fiir das Schliessungsszenario ist die GZO AG von den Zahlen fiir den Monat Mai 2025 ausgegangen und hat bei den stationaren Fallen einen Riickgang von 75 % und bei den ambulanten Féllen einen Riickgang von 66 % angenommen.
(iv) Durch die Ankiindigung der Schliessung des Spitals wird es vermehrt Krankmeldungen beim Personal geben; punktuell dirfte der Einsatz von temporarem Personal notwendig werden, um den Betrieb wahrend des Monates der Schliessung
vollstandig aufrecht zu erhalten.

(v) Der Sachaufwand drfte sich geméss Schatzung der GZO AG auf ahnlichem Niveau bewegen wie in einem durchschnittlichen Monat.

(vi) Fir die Schatzung des Personalaufwands fiir die einmonatige Schliessung inkl. Abgrenzung variable Lohnbestandteile wurden die Zahlen fiir den Monat Mai 2025 Gbernommen.

Diese Annahmen sind aus Sicht Sachwalter grundsatzlich plausibel.

Bei den Sachanlagen wird auf den Wert der Liegenschaften, gestiitzt auf eine Bewertung der Wiest Partner AG vom 02.10.2024 fiir das Szenario Spitalschliessung (Basis Szenario) abgestellt. Mobile Sachanlagen bleiben unberiicksichtigt. In Bezug auf
die Belastung der Liegenschaften mit vorlaufig eingetragenen Bauhandwerkerpfandrechten wird im vorliegenden Status (im Unterschied zur Version vom 24.10.2024) eine detailliertere Betrachtung auf Ebene der einzelnen Grundstlicke vorgenommen.
Die Pfandrechte lasten Stand Ende Mai 2025 im Umfang von rund CHF 35.3 Mio. auf der Liegenschaft Kat.-Nr. 10877, welche gemass Schatzung von Wiiest Partner AG keinen positiven Wert aufweist. Die Belastung der Liegenschaft Kat.-Nr. 4242 im
Betrag von rund CHF 15'000 ist fiir die vorliegende Schatzung nicht materiell und bleibt unberiicksichtigt.

Bei den weiteren Forderungen aus den Blichern der GZO AG handelt es sich um bekannte Forderungen, die im Schuldenruf (Stand Erfassung 30.06.2025) noch nicht oder nicht im bekannten Betrag angemeldet wurden. Die Angaben basieren auf dem
aktuellen Stand des Abgleichs und kdnnen sich noch &ndern.

Die Schatzung der Forderungen der Mitarbeiter wahrend der Kiindigungsfrist basiert auf einer Hochrechnung unter Berlicksichtigung der anwendbaren Kiindigungsfristen und aller vertraglich geschuldeten Lohnbestandteile, wobei Ferien- und
Mehrstundenguthaben nur zum Teil beriicksichtigt werden, da davon ausgegangen wird, dass diese Guthaben in relevantem Umfang wahrend der Kiindigungsfrist bezogen werden kénnen. Es wurde weiter angenommen, dass ein Teil des Personals vor
Ablauf der Kiindigungsfrist eine neue Arbeitsstelle finden wird (Abschlag von 20 %). Mdglicherweise eingehende Drittleistungen (Taggelder, Familienzulagen) blieben unberiicksichtigt. Die Auswertung basiert auf Angaben per 28.02.2025. Geméss
Angaben der GZO AG haben sich zwischen 28.02.2025 und 31.05.2025 keine fir diese Hochrechnung massgeblichen Veranderungen im Personalbestand ergeben.

Diese Position betrifft Forderungen, die von Glaubigern als pfandgesichert oder privilegiert angemeldet wurden und bei denen die GZO AG das Pfandrecht oder Privileg bestreitet, aber nicht die Forderung an sich.

Bei den als pfandgesichert angemeldeten Forderungen wird der angemeldete Betrag ohne Riicksicht auf die Hohe des mdglichen Verwertungserldses ausgewiesen. Soweit der Verwertungserlds zur Deckung der Pfandforderungen nicht ausreicht, sind
entsprechende Pfandausfallforderungen beriicksichtigt, vorausgesetzt die Pfandforderung richtet sich gegen die GZO AG. Nach aktueller Schatzung wirde die Verwertung der Liegenschaft Kat.-Nr. 10877 die provisorisch eingetragenen
Pfandforderungen der Steiner AG und diverser Subunternehmer nicht decken. Die Subunternehmer verfiigen allerdings nicht (iber Forderungen gegen die GZO AG (Drittpfandkonstellation). Eine Pfandausfallforderung kommt einzig bei Steiner AG in
Betracht. Diese wird von der GZO bestritten. Bei der Berechung der Deckung der Forderungen der 3. Klasse wird die Pfandausfallforderung der Steiner AG im Betrag von CHF 25'021'210 berlicksichtigt, da fir mdgliche dariiber hinausgehende
Forderungen der Steiner AG eine Riickstellung von CHF 20 Mio. gebildet wurde (potentielle Masseverbindlichkeit). Vgl. auch Anmerkungen Nr. 2 und 4.

Die moglichen Forderungen aus der Beendigung von Dauerschuldverhaltnissen bzw. langfristigen Vertragen wurden durch eine summarische Durchsicht der einzelnen Vertragsverhaltnisse erhoben.
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